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\ Zentrale Fragestellungen in der
offentlichen Debatte

m Krieg der Generationen: ,Altere plindern
Junge aus”

» Staatsverschuldung als Belastung fur
zuklnftige Generationen

> Demografie als Belastung flr zuktnftige
Generationen




\ Generationengerechtigkeit: Ein diffuses
Konzept

Axel Borsch-Suppan (2003):

> ,... €elne Schimare, die (...) weder zu
konkreten Handlungsanweisungen fuhrt (...),
noch auf einem sauber definierten Konzept
beruht (...)"

> EIn sauber definiertes Konzept der
Generationgerechtigkeit muss (...) eine
Bilanz aller Vor- und Nachteile aufstellen, die
die Geschichte einer bestimmten Generation
beschert. (...) Das ist schlichtweg unmoglich®




‘ Transfers In einer einfachen Welt

Grol3elterngeneration

Vermogen l ‘ Renten

Elterngeneration

Vermogen l ] Renten

Kindergeneration




‘ Generationengerechtigkeit

m VVon Generation zu Generation konstanter
Transfer eines Gesamtvermogens (GV)

GV= vererbtes Vermogen
— Barwert der Rentenzahlungen




\ Einfluss der Demografie auf die
Intergenerativen Transfers

Sinkende Kinderzahl

> Erhoht das pro-Kopf vererbte Vermogen

> Erhoht die pro-Kopf zu leistende
Rentenzahlung

Nettoeffekt ist offen




Transfer von Vermogen




\ Steigende Staatsverschuldung: Behandeln

wir unsere Kinder ungerecht?

Staatsverschuldung
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\ Vererbtes Vermogen einer Volkswirtschaft

Aktiva Passiva

Geldforderungen Geldverbindlichkeiten

Sachvermogen

Humankapital Reinvermogen
(Eigenkapital)




\ Einfluss der Staatsverschuldung auf das

vererbte Vermaogen

Aktiva

Passiva

Geldforderungen

Forderungen an private
Inlander

Forderungen an den
Inlandischen Staat

Forderungen an das
Ausland

Sachvermogen
Humankapital

Geldverbindlichkeiten

Verbindlichkeiten der
privaten Inlander

Verbindlichkeiten des
Staates

Reinvermaogen
(Eigenkapital)




‘ Vermogensbilanz Deutschland

Reinvermogen

Aktiva Passiva
1991 | 2005 1991 2005
Auslands- 171 | 4057 | Auslandsver- 634 3842
forderungen bindlichkeiten
Sachvermoégen | 001! 9009
Reinvermdgen 6172 9223
Reales 6172| 7122

(+950)




\ Hohe und steigende gesamtwirtschaftliche
Sparneigung
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‘ Vermogensbilanz private Haushalte

Aktiva Passiva
1991 | 2005 1991 | 2005
Geldvermogen | 2014 | 4305 | Fremdkapital 828 1569
Sachvermogen | 3022 | 4857 | Reinvermogen
4208 7594
Reales
Reinvermdgen 4208 5883

(+1675)




\ Ungleiche Vermogensverteilung der
Privaten Haushalte als Problem

3%
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Verteilung der Nettovermdgen im Jahr 2002



‘ Vermogensbilanz Staat

Aktiva Passiva
1991 | 2005 1991 | 2005
Geldvermogen 450 472 | Fremdkapital 582 1592
Sachvermdgen 940 | 1153 | Reinvermdgen
808 32
Reales
Reinvermogen 308 25

(-783)




\ Zunehmender privater Reichtum
? verarmter Staat
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| Offentliche Verschuldung und Netto-
Investitionen
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— Sachvermdgensbildung
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\ Ursachen flr Entwicklung 2001 bis 2005

Erosion der Einnahmenbasis Lange Stagnationsphase
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\ Deutschlands Notstand bel offentlichen

Investitionen

Ruménien
Lettland
Bulgarien
Litauen
Tschechien
Polen

Irland
Estland
Luxembourg
Malta
Spanien
Slowenien
Ungarn
USA
Niederlande
Schweden
Frankreich
Japan
Griechenland
Zypern
Euroraum
Finnland
Portugal
ltalien
GroRbritannien
Slowakei
Danemark
Belgien
Deutschland

Osterreich

Offentliche Investitionen in % des Bruttoinlandsprodukts (2008)




‘ Wachstumsschranke Verkehrsinfrastruktur

m Substanzverlust

o 41,5% der Bundesstral3en und 19,6% der
Autobahnfahrstreifen weisen erhebliche Mangel auf

o 4,7 Mrd. € p.a. Ersatzinvestitionsbedarf fur die kommunale
Stral3eninfrastruktur bis 2020

o 1.613 Langsamfahrstellen im Schienennetz
m Engpasse

o Uberlastungen im StraRennetz fihren zu Staukosten bis zu
102 Mrd. €

Quelle: BDI (2008)
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\ Erbschaftsteuer als Korrektur fur intra-
enerative Ungerechtigkeit

Abbildung 3: Ubertragung eines privaten Vermdégensportfolios
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\ Deutschland begunstigt
reiche Erben
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\ Geringes und abnehmendes Aufkommen
bel Vermogenssteuern
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\ Burger und Politik mussen sich der
Prioritaten bewusst werden

Aktive Vorsorge: Passive Vorsorge:
Zukunftsinvestitionen Konsolidieren

Gegenwartskonsum:
Steuern- und Sozialabgabensenkung




\ Zusatzliche Spielraume durch
Schuldentilgung sind sehr begrenzt
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‘ Zwischenfazit

m Zuklnftige Generationen erhalten insgesamt hohen
Sach- und Geldvermdogenstransfer

s Probleme sind qualitativer und nicht quantitativer
Natur

s Transfer in Form von Humankapital und offentlicher
Infrastruktur ist zu gering

s Hohe Konzentration der privaten Vermogen

s Erbschaftsteuer wird zu Korrektur von intra-
generativer Ungleicheit unzureichend eingesetzt

m Wer Steuern senkt, versundigt sich an den zukunftigen
Generationen




Transfer durch
Rentenzahlungen




\ De facto Ubergang von ,,defined benefits*
to ,,defined contributions*
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,Mittelalter* als besonders benachtelligte
Generation

Nominale Rendite in der gesetzlichen Rentenversicherung

FFLSLE SIS P PP L LLLIPPS IS




\ Aufwendige und ineffiziente FOrderung
der privaten Altersvorsorge
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‘ Riester-Rente fordert die Falschen

Proportion of households
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\ Entgeltumwandlung senkt das
Rentenniveau zusatzlich

50.00

48.00 A«,\A«A‘A‘A.

46.00
44.00
42.00
Bruttorentenniveau ohne EU
40.00 . .
—<— Bruttorentenniveau mit EU

38.00

36.00

34.00

32.00

30.00

A N A




\ Entgeltumwandlung: Nullsummenspiel zu
Gunsten der Arbeitgeber
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‘ Zusammenfassung

= Junge werden von den Altern sehr gut behandelt
m Insgesamt sehr hohe Vermogenstransfers

m Konzentration der privaten Vermadgen spricht fur
nOhere Erbschaftssteuer

m Zu geringe Zunahme des oGffentlichen Vermogens
und des Humankapitals spricht fur hohere staatliche
Einnahmen

s Demografische Last wird von Mittelalten getragen

m Forderungen der privaten Altersvorsorge ineffizient
und kontraproduktiv

s Absicherung durch Rentenverfassung




